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DE4 A

5%

DE RENDEMENT

Diversifiez votre

¢pargne avec
le prét aux PME

ertes, le prét en
ligne auxPMEn'a
encore que deux
petites années
d’existence. Et
Finsquare, I'une
des plates-formes présentes sur
le créneau, qui n’avait pas grossi
assez rapidement, s'est déja fait
racheter par un concurrent...
Reste que ce type de placement
n’est pas a négliger, ne serait-ce
qu’a cause des rémunérations
alléchantes qu'il promet, compri-
ses entre 4 et 12% par an. C’est
également!'un desrares investis-
sements ayant convaincu le gou-
vernement de créer une nouvelle
niche fiscale, pour en limiter le
risque de perte en capital. Son
dernier coup de pouce en date
permet méme aux PME, depuis
la fin du mois d’octobre 2016,
d’emprunter par ce biais jusqu’a
2,5 millions d’euros par an, con-
tre un plafond de 1 million aupa-
ravant. Que cela ne vous empé-
che cependant pas de rester
prudent. «J'y ai investi 5% de mon
épargne en répartissant la mise
entre dix entreprises différentes»,
détaille ainsi Edouard Baduel,
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cadre parisien de 34 ans, préteur
sur la plate-forme Bolden.

PRET AUX PME ©
Rentabilité: de 4 312%
avant impots
Perte potentielle:jusqu’a
100% de la mise initiale

Durée: de3moisa7ans

C’estune obligation incombant a
toutes les plates-formes de préts
aux PME: elles doivent tenir a
jour leur taux de défaut, c’est-a-
direla proportion de mensualités
impayées depuis plus de deux
mois. Comme le montre notre ta-
bleau, cetindicateur s'échelonne
de 0% des projets financés a...
8,20%, prouvant, s’il le fallait,
qu’'un tel placement n’est pas dé-
nué de risques. Sila PME concer-
née finit en liquidation judiciaire,
c’'esten effetl'intégralité du capi-
tal restant di que vous aurez per-
due. «Pas siir que la décision du
gouvernement de relever de
1000 a 2000 euros le plafond de
prét par projet envoie un bon
signal !», note d’ailleurs Olivier
Goy, fondateur de Lendix, la plus
grosse plate-forme. Quant aux

LE COMPARATIF DE HUIT PLATES-

Taux moyen

ClubFunding
(novembre 2014)

Look & Fin
(2012)

Unilend
(novembre 2013)

Lendopolis
(novembre 2014)

Credit.fr
(mars 2015)

Bolden
(mai 2015)

Lendix
(avril 2015)

WeShareBonds
(juin 2016)

des crédits
500 euros 9,80%
500 euros 8,50%
20 euros 8,50%
20 euros 8,24%
50 euros 7,62%
20 euros 7,60%
20 euros 6,30%
50 euros 6,30%

(1) Depuis la création de la plate-forme, au 2.11.2016. (2) En proportion du



Il faut
répartir
_lvotre
mise sur
plusieurs
societes,
4 en variant
| les niveaux
de risque.”

THOMAS DE
BOURAYNE,
directeur général
de la plate-
forme Credit.fr

Avec Capital.fl‘

minibons, officialisés fin octobre
etdédiés au financement de PME
de plus de trois ans, ils n’impo-
sent, eux, aucune limite de prét!
Bref, méme si depuisle 1*janvier
2016 les pertes en capital sont dé-
ductibles des intéréts percus par
ailleurs, mieux vaut diversifier la
mise, sur une cinquantaine de
projets si possible. Pour cela, pré-
férez les plates-formes acces-
sibles des 20 a 50 euros, et au vo-
lume de projets suffisant, comme
Lendix, Unilend, Lendopolis ou
Credit.fr.

Fiscalité Celle des comptes sur
livret (lire page 9). En cas de dé-
faut de remboursement, la perte
en capital subie est déductible
des intéréts pergus au cours de la
méme année, et des cing années
suivantes, dans la limite d’un pla-
fond de 2000 euros par projet.

FINANCEMENT
IMMOBILIER ©
Rentabilité: de 6 315%
avant impots

Perte potentielle:jusqu’a
100% de la mise initiale

Durée:dela3ans

Avec pres de 200 projets financés
a travers la France depuis 2014,
pour 6000 logements construits,
la promotion immobiliére par-
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MILLIONS
D’EUROS
de préts aux
PME, réalisés
en 2015 sur les
plates-formes
francaises,
selon KPMG.

PAR MORGANE REMY

preuves. Parmi ses atouts: une
forte rentabilité de 9,8% par
an en moyenne, pour une du-
rée d’investissement limitée a
dix-huit mois environ, au tra-
vers d’obligations le plus sou-
vent, ou de parts en capital. Ses
inconvénients: méme si aucun
sinistre n’a encore été enregis-
tré, rien ne garantit que le pro-
gramme financé se vendra, ni
qu'’il sera achevé dans les délais
impartis. «<Nous n’accusons que
1,2 mois de retard de livraison
en moyenne, méme si un projet
a dérapé de trois mois», détaille
Joachim Dupont, cofondateur
d’Anaxago, une des principales
plates-formes avec Wiseed et
Lymo. En décalant le rembour-
sement du capital versé et des
intéréts, les retards trop impor-
tants dégraderont la rentabilité
globale de l'opération. En cas
d’échec de la commercialisation
du programme, enfin, seul le
terrain pourra étre revendu afin
de limiter les pertes. Et ce, a un
prix probablement décoté d’au
moins 10 a 20%.

Fiscalité Dans le cas d’'une obliga-
tion, les coupons, payés en méme
temps que le capital est restitué,
sont soumis aux 15,5% de taxes
sociales et au bareme de 'impét
sur le revenu. Pour un investisse-

ment en actions, les parts sont ©

PHOTO: GERARD CAMBON "POUR CAPITAL

ticipative commence a faire ses

FORMES DE PRET AUX PME
9% 5 millions Originale, cette plate-forme n’émet que des obligations a taux fixe, pour
1% d’ 0% des montants de plusieurs centaines de milliers d’euros. Elle lancera bient6t des
a1%) euros obligations convertibles en actions, qui seront éligibles au PEA-PME.
5% 12 millions Trés bas taux de défaut pour cette plate-forme, malgré un volume de financements
12% d’ 1,40% élevé, et presque quatre années d’activité. Prés de 60% des dossiers d’emprunts
(12%) euros proposés sur le site concernent des PME basées en Belgique.

o, G Le précurseur affiche un taux de défaut trés élevé. Si le rendement net de tels sinistres
3(156?/? 20,d9’ millions 8,20% reste de 4%, attention a bien diversifier la mise, comme y incite d’ailleurs le site grace a
° euros «Autolend», un outil de réinvestissement automatique des sommes remboursées.

5% 8.1 millions Le taux de défaut (représentant 6 échecs sur 119 préts consentis) incite ici aussi
10.5% ,d’ 2,80% a bien diversifier son portefeuille. Heureusement, la plate-forme présente suffisamment
(10,5%) euros de projets différents pour rapidement y parvenir.
3.40% 5.5 millions Ultrasélective, la plate-forme ne finance que 0,7% des dossiers recus et n’affiche encore
8’70‘7 ’d’ 0% aucun défaut! Le taux varie selon trois niveaux de risque. Tous les contrats de préts
(8,70%) euros sont aussi assortis d’une assurance déces-invalidité, souscrite sur la téte du dirigeant.
4% 915000 La plate-forme propose un outil permettant d’investir automatiguement dans
(12%) 0% un portefeuille diversifié de 4 a 10 préts. Attention, les volumes d’emprunt sont tres
° euros restreints, de I'ordre de 25000 euros en moyenne par projet.
4% 45.2 millions Rassurant: la plate-forme finance de gros emprunts, susceptibles d’attirer les capitaux
(9(;) ’d’ 1,30% d’investisseurs institutionnels. Et les fondateurs du site participent a titre personnel
° euros a chaque projet. Cette plate-forme a repris le portefeuille de Finsquare en avril 2016.
4% 775000 Ce nouveau venu, qui émet des obligations a taux fixe, a fait rentrer La Banque postale
(10%) euros 0% a son capital. De quoi convaincre quelques-unes des 400 000 entreprises clientes

de ce réseau de recourir aux services de financement de la plate-forme.

nombre de préts accordés, début novembre 2016.
Produit dont le rendement devrait...

... grimper en 2017 ©... rester stable en 2017 ... baisser en 2017 PLACEMENTS 2017 * CAPITAL 31
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DE 4 A 15% DE RENDEMENT (SUITE)

© éligibles au PEA (lire la fiche Ac-

tions de moyennes et petites so-
ciétés francaises page 26).

FINANCEMENT
D’ENERGIES VERTES ©
Rentabilité: de 4 38%
avant impots
Perte potentielle:jusqua
100% de la mise initiale

Durée:de2a5ans

Dans cette variante du finance-
ment participatif, il s’agit d’aider
des exploitants d’éoliennes ou de
centrales photovoltaiques, via des
préts (a taux amortissable, donc)
ou via des obligations (a taux fixe,
le capital étant remboursé alafin).
Avantage, lerisque est plus mesuré
qu’avec les autres types de préts,
car EDF s’engage a racheter cette
électricité verte a des tarifs ga-
rantis. Certains projets consistent
aussi en un refinancement d’équi-
pements existants. C'est ainsi que
Lendosphere, la plus importante
plate-forme du secteur, n’a pour
I'heure enregistré aucun défaut sur
les 44 projets financés jusqu’ici.
Contrepartie de ce risque moindre,
les taux a attendre ne dépassent
pas, en général, 6 a 7%. Privilégiez
les projets proches de chezvous: la
loi de 2015 relative a la transition
énergétique pour la croissance
verte encourage les développeurs
a associer «les habitants [...] a
proximité». Ce qui se traduitle plus
souvent par un bonus de rende-
ment, compris entre 1,5 et2 points.
«Sur un projet d’éoliennes dans le
Loiret, le taux a été porté de 4,5 a
6% pour les riverains immeédiats»,

souligne Laure Verhaeghe, cofon-
datrice de Lendosphere.

Fiscalité Identique a celle du prét
aux PME ou, dans le cas d’obliga-
tions, au financement immobilier.

GIRARDIN INDUSTRIEL ©
Rentabilité: de10a15%

Perte potentielle: supérieure
ala mise initiale

Durée:5ans

Le principal atout de cette niche
fiscale estd’échapper au plafonne-
mentde 10000 euros par an, ce qui
permet d’effacer de gros montants
d’'impdts. Dansle détail, il s’agit de
financer des PME implantées
outre-mer en achetant du matériel
avantde leleurlouer. Le risque est
que l'exploitant fasse faillite dans
les cinq ans, ce qui provoquera la
reprise de l'avantage fiscal. Il se
peut aussi que le locataire soit mal
assuré et que vous soyez alors res-
ponsable sur vos deniers person-
nels en cas d'accident grave. «C’est
pourquoi il faut choisir un inter-
meédiaire de confiance, qui sous-
crira les assurances de responsa-
bilité civile nécessaires», explique
Mélanie Kabla, directrice commer-
ciale d’Ecofip. Il faudra d’autant
plusredoubler de prudence quele
dispositif, prorogé jusqu’a fin 2025
dans les COM (Polynésie...) et en
Nouvelle-Calédonie, seragraduel-
lement réservé, dans les DOM
(Guyane, Guadeloupe, etc.), a des
entreprises de plus en plus petites,
etdoncfragiles, avant de s'éteindre
completement au 1* janvier 2021.
Fiscalité La réduction d’impots
représente 44% du montage en

LE PRET PARTICIPATIF NE FINANCE-T-IL
QUE DES CANARDS BOITEUX, REFUSES
PAR LES BANQUES TRADITIONNELLES?

lors que certains taux de défaut dépassent les 8%, on peut se

demander si les plates-formes de crowdlending ne récupérent pas
les dossiers trop risqués, retoqués par les réseaux bancaires. D’autant
que quelgues-uns des sinistres a déplorer sont curieusement survenus
deés le début du prét... S'il n’est pas exclu que certains patrons de
PME en difficulté se soient rabattus sur les plates-formes, rappelons
que la plupart d’entre eux y recourent parce qu'’ils peuvent s’y financer
en quinze jours en moyenne, et sans engager de garantie personnelle.
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Produit dont le rendement devrait...

pleindroit (34% des montages avec
agrément), dans la limite d’un pla-
fonnement de 18000 euros par an.
Mais, comme 'avantage fiscal n’est
retenu qu’aprés déduction de la
part rétrocédée a I’exploitant, ce-
lui-ci peut grimper a 40909 euros
enpleindroit (52941 euros pour les
montages agréés par Bercy).

GIRARDIN HLM ©
Rentabilité: 12% en moyenne
Perte potentielle: supérieure
ala mise initiale
Durée: 5ans

Dans sa déclinaison HLM, le Gi-
rardin consiste a financer la cons-
truction de logements sociaux,
avecunrisque plusfaible, les entre-
prises bénéficiaires étant des orga-
nismes semi-publics. Ce bonus est
lui aussi condamné a disparaitre,
pour étre remplacé par un crédit
d’'impot, versé par I'Etat aux cons-
tructeurs. Il seraainsi supprimé des
fin 2017 dans les DOM, et en 2025
dans les COM. Autant dire que les
opportunités vont se faire rares et
que les bailleurs sociaux se mon-
treront peu généreux avec les in-
vestisseurs. «La rentabilité a forte-
ment baissé, aux alentours de
12%», confirme Jérome Devaud, di-
recteur général délégué d’'Inter
Invest, un opérateur reconnu.
Fiscalité Laréduction d’impots re-
présente 30% du montage, dansla
limite d’un plafonnement spécifi-
que de 18000 euros par an. Mais
comme l'avantage fiscal n’est re-
tenu gu’aprés déduction dela part
rétrocédée alasociété HLM, celui-
ci peut grimper a 60000 euros.

Prétez a des PME
en développement sur

Capital.fr

Dans la rubrique Finances perso,
retrouvez en permanence deux ou trois
PME sélectionnées par notre partenaire

Unilend, et cherchant a emprunter
pour leurs projets, a un taux d’intérét
compris entre 3,5 et 10% par an.

... grimper en 2017 ... rester stable en 2017 €)... baisser en 2017



